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भोपाल 

 

श ध सार  

सूक्ष्म, लघु और मध्यम उद्यम (MSME) भारतीय अर्थव्यवस्था की रीढ़ हैं, जो के्षत्रीय ववकास और रोजगार 

सृजन में महत्वपूर्थ योगदान देते हैं। मध्य प्रदेश का नमथदापुरम संभाग (वजसमें नमथदापुरम, हरदा और 

बैतूल वजले शावमल हैं) कृवि और वन संपदा से समृद्ध है, जहााँ MSME औद्योवगकीकरर् का मुख्य आधार 

है। इस शोध पत्र का मुख्य उदे्दश्य नमथदापुरम संभाग के MSME के्षत्र के पंूजीकरर् पैटनथ (ऋर् और 

इविटी संरचना) और वनवेश प्रवृवियो ं (संपवि आवंटन) का एक अनुभवजन्य और ववशे्लिर्ात्मक 

मूल्ांकन करना है। 

अध्ययन में वमवित शोध प्रवववध (Mixed Methods Research Design) का उपयोग करते हुए, स्तरीकृत 

यादृच्छिक प्रवतचयन (Stratified Random Sampling) के माध्यम से 350 पंजीकृत MSME इकाइयो ं

से प्रार्वमक डेटा एकत्र वकया गया है। सांच्छख्यकीय ववशे्लिर् (Chi-square, ANOVA, और बहु-

प्रवतगमन/Multiple Linear Regression) के पररर्ामो ंसे ज्ञात होता है वक संभाग के उद्यम मुख्य रूप 

से 'ऋर्-आधाररत पंूजीकरर्' (Debt-heavy Capitalization) पर वनभथर हैं, वजसमें संस्थागत ऋर् और 

अनौपचाररक स्रोतो ंकी प्रधानता है, जबवक बाह्य इविटी (Venture Capital) लगभग अनुपच्छस्थत है। 

वनवेश प्रवृवियो ंके ववशे्लिर् से स्पष्ट होता है वक 60% से अवधक उद्यम अपनी पंूजी का एक बडा वहस्सा 

अचल संपवियो ं (Fixed Assets) में वनवेश करते हैं, वजससे उनके पास कायथशील पंूजी (Working 

Capital) का अभाव उत्पन्न हो जाता है। यह शोध के्षत्रीय नीवत वनमाथताओं, वविीय संस्थानो ं और 

शोधकताथओं को MSME वविपोिर् की संरचनात्मक बाधाओं को दूर करने के वलए महत्वपूर्थ साक्ष्य-

आधाररत अंतदृथवष्ट प्रदान करता है। 

कंुजी-शब्द (Keywords): MSME वविपोिर्, पंूजीकरर् पैटनथ, वनवेश प्रवृवियां, नमथदापुरम संभाग, 

अनुभवजन्य मूल्ांकन, कृवि-आधाररत उद्योग, कायथशील पंूजी। 

1. प्रस्तावना  

1.1 अध्ययन की पृष्ठभ नर् 

ववकासशील अर्थव्यवस्थाओं में सूक्ष्म, लघु और मध्यम उद्यम (MSME) आवर्थक ववकास के उते्प्ररक माने 

जाते हैं। भारत में, यह के्षत्र GDP में लगभग 30% और कुल वनयाथत में 45% का योगदान देता है (सूक्ष्म, 
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लघु और मध्यम उद्यम मंत्रालय, 2023)। मध्य प्रदेश के संदभथ में, राज्य की औद्योवगक नीवत काफी हद 

तक स्थानीय संसाधनो ंपर आधाररत MSMEs के ववकास पर कें वित है। नमथदापुरम संभाग अपनी कृवि 

प्रधानता (ववशेिकर गेहाँ और सोयाबीन उत्पादन) और बैतूल वजले की वन संपदा के कारर् कृवि-

प्रसंस्करर् (Agro-processing) और लकडी आधाररत उद्योगो ंके वलए एक प्राकृवतक कें ि है। 

वकसी भी व्यावसावयक इकाई की सफलता उसके "पंूजीकरर् पैटनथ" (Capitalization Pattern)—यानी 

ऋर् (Debt) और इविटी (Equity) के इष्टतम वमिर्—तर्ा उसकी "वनवेश प्रवृवियो"ं (Investment 

Trends)—यानी अचल संपवियो ंऔर तरलता के बीच संसाधनो ंके आवंटन—पर वनभथर करती है। अधथ-

शहरी और ग्रामीर् के्षत्रो ं में च्छस्थत MSMEs अक्सर सूचना वविमता (Information Asymmetry), 

संपाववथक (Collateral) की कमी और वविीय साक्षरता के अभाव के कारर् इष्टतम पंूजी संरचना प्राप्त 

करने में ववफल रहते हैं। 

1.2 श ध की सर्स्या और औनित्य 

यद्यवप राष्टर ीय और राज्य स्तर पर MSME वविपोिर् की चुनौवतयो ंपर व्यापक शोध मौजूद है, लेवकन 

सूक्ष्म स्तर (Micro-level) पर, ववशेि रूप से नमथदापुरम जैसे कृवि-प्रधान संभागो ं की वववशष्ट 

जनसांच्छख्यकीय और भौगोवलक वास्तववकताओं को ध्यान में रखते हुए, पंूजीकरर् के पैटनथ का अनुभागीय 

(Cross-sectional) और अनुभवजन्य अध्ययन सीवमत है। यह शोध इस प्रश्न का उिर खोजने का प्रयास 

करता है वक संभाग के उद्यमी अपने व्यवसायो ंको कैसे वविपोवित करते हैं और उनकी पंूजी का प्रवाह 

वकन संपवियो ंकी ओर अवधक है। 

1.3 श ध के उदे्दश्य (Research Objectives) 

1. नमथदापुरम संभाग में कायथरत MSME इकाइयो ं के वतथमान पंूजीकरर् ढांचे (ऋर् बनाम इविटी 

अनुपात) का अनुभवजन्य मूल्ांकन करना। 

2. वववभन्न प्रकार के उद्यमो ं (कृवि-आधाररत, वन-आधाररत, सेवा) की वनवेश प्रवृवियो ं और संपवि 

आवंटन का ववशे्लिर् करना। 

3. उद्यम के आकार, आयु, और प्रबंधकीय वविीय साक्षरता का ऋर् तक पहंुच और वनवेश वनर्थयो ंपर 

पडने वाले सांच्छख्यकीय प्रभाव का परीक्षर् करना। 

1.4 श ध पररकल्पना (Research Hypotheses) 

इस अध्ययन के वलए वनम्नवलच्छखत शून्य पररकल्पनाएं (Null Hypotheses) तैयार की गई हैं: 

● H01: संभाग के वववभन्न वजलो ं(नमथदापुरम, हरदा, बैतूल) के MSMEs की पंूजी संरचना (ऋर्-

इविटी अनुपात) में कोई महत्वपूर्थ सांच्छख्यकीय अंतर नही ंहै। 

● H02: उद्यम की प्रकृवत (कृवि/वववनमाथर् बनाम सेवा) और उसके संपवि वनवेश पैटनथ (अचल बनाम 

कायथशील पंूजी) के बीच कोई महत्वपूर्थ संबंध नही ंहै। 

● H03: उद्यम की आयु और संस्थागत ऋर् (बैंक ऋर्) तक उसकी पहंुच के बीच कोई सकारात्मक 

सहसंबंध नही ंहै। 
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2. सानित्य सर्ीक्षा (Literature Review) 

शोध को एक मजबूत सैद्धांवतक आधार प्रदान करने के वलए प्रासंवगक सावहत्य की समीक्षा की गई है, 

वजसे सैद्धांवतक ढांचे और अनुभवजन्य साक्ष्यो ंमें ववभावजत वकया गया है। 

2.1 सैद्ांनिक ढांिा (Theoretical Framework) 

पंूजी संरचना के संदभथ में, Modigliani एवं Miller (1958) का वसद्धांत यह मानता है वक पूर्थ बाजार 

च्छस्थवतयो ंमें, पंूजी संरचना का फमथ के मूल् पर कोई प्रभाव नही ंपडता। हालांवक, MSMEs के मामले में 

बाजार अपूर्थता (Market Imperfections) मौजूद है। 

इसके ववपरीत, Myers (1984) की 'पेवकंग ऑडथर थ्योरी' (Pecking Order Theory) MSMEs के 

व्यवहार को अवधक सटीकता से समझाती है। यह वसद्धांत बताता है वक उद्यम सबसे पहले आंतररक 

वनवधयो ं(Retained Earnings/Self-savings) का उपयोग करते हैं, उसके बाद सुरवक्षत ऋर् (Bank 

Debt) लेते हैं, और अंत में बाह्य इविटी (External Equity) की ओर जाते हैं। Berger एवं Udell (1998) 

ने भी पुवष्ट की है वक छोटे उद्यम सूचना वविमता के कारर् वविीय ववकास चक्र में इविटी वविपोिर् तक 

पहुाँचने में संघिथ करते हैं। 

2.2 अनुभवजन्य साक्ष्य और के्षत्रीय अध्ययन 

भारत में MSME वविपोिर् पर U.K. Sinha सवमवत (भारतीय ररजवथ बैंक, 2019) की ररपोटथ ने स्पष्ट 

वकया वक भारत में MSME के्षत्र को गंभीर 'के्रवडट गैप' का सामना करना पड रहा है, जो मुख्य रूप से 

संपाववथक की कमी के कारर् है। 

के्षत्रीय अध्ययनो ंके संदभथ में, [शमाथ एवं पटेल, 2020 - प्रतीकात्मक संदभथ] ने मध्य प्रदेश के मालवा के्षत्र 

में कृवि-प्रसंस्करर् इकाइयो ंका अध्ययन वकया और पाया वक उद्यम पंूजी का 70% वहस्सा मशीनरी में 

वनवेश वकया जाता है, वजससे नकदी प्रवाह की समस्याएाँ  उत्पन्न होती हैं। इसी प्रकार, [वमाथ एवं कुमार, 

2021 - प्रतीकात्मक संदभथ ] ने रेखांवकत वकया वक सरकारी ऋर् गारंटी योजनाओ ं(जैसे CGTMSE) के 

बावजूद, ग्रामीर् संभागो ंमें बैंको ंका दृवष्टकोर् अत्यवधक रूवढ़वादी बना हुआ है। 

2.3 श ध ररक्ति (Research Gap) 

मौजूदा सावहत्य मुख्य रूप से महानगरो,ं IT क्लस्टसथ या बडे औद्योवगक पाकों (जैसे पीर्मपुर, मंडीदीप) 

पर कें वित है। नमथदापुरम संभाग, जो वक एक संक्रमर्कालीन अर्थव्यवस्था (कृवि से कृवि-आधाररत 

औद्योवगकीकरर् की ओर) का प्रवतवनवधत्व करता है, वहां उद्यमो ंके वनवेश मनोववज्ञान और सूक्ष्म-स्तरीय 

पंूजीकरर् पर कोई व्यापक अनुभवजन्य शोध उपलब्ध नही ंहै। यह अध्ययन इसी ररच्छि को भरने के 

वलए वडजाइन वकया गया है। 
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3. श ध प्रनवनध (Research Methodology) 

3.1 श ध निजाइन 

यह अध्ययन मुख्य रूप से एक वर्थनात्मक (Descriptive) और व्याख्यात्मक (Explanatory) शोध 

वडजाइन पर आधाररत है, जो चरो ं(Variables) के बीच कारर् और प्रभाव संबंधो ंका परीक्षर् करने के 

वलए मात्रात्मक दृवष्टकोर् (Quantitative Approach) का उपयोग करता है। 

3.2 सर्ग्र और प्रनिदशम (Population and Sample) 

● सर्ग्र (Population): नमथदापुरम, हरदा और बैतूल वजलो ं में 'उद्यम पोटथल' (Udyam 

Registration Portal) पर पंजीकृत सभी सवक्रय MSME इकाइयााँ। 

● प्रनिदशम आकार (Sample Size): Cochran (1977) के सूत्र n = Z2pq/e2 का उपयोग करते 

हुए, 95% वववास स्तर (Confidence Level) और 5% तु्रवट मावजथन (Margin of Error) पर, नू्यनतम 

प्रवतदशथ 384 वनधाथररत वकया गया। डेटा सफाई के बाद 350 पूर्थ प्रवतवक्रयाओं का ववशे्लिर् वकया 

गया। 

● प्रनिियन िकनीक (Sampling Technique): 'स्तरीकृत यादृच्छिक प्रवतचयन' (Stratified 

Random Sampling) का उपयोग वकया गया। वजलो ं(3 स्तर) और उद्यम के आकार (सूक्ष्म, लघु, 

मध्यम - 3 स्तर) के आधार पर स्तर (Strata) बनाए गए। 

3.3 िेटा संग्रिण (Data Collection) 

● प्राथनर्क िेटा: एक पूवथ-परीवक्षत, संरवचत प्रश्नावली (Structured Questionnaire) के माध्यम 

से। प्रश्नावली में 5-पॉइंट वलकटथ  से्कल (Likert Scale) और िेर्ीबद्ध (Categorical) प्रश्न शावमल 

रे्, वजन्हें व्यच्छिगत साक्षात्कार और वडवजटल फॉमथ के माध्यम से भरा गया। 

● नििीयक िेटा: राज्य स्तरीय बैंकसथ सवमवत (SLBC) की तै्रमावसक ररपोटें, MSME मंत्रालय के 

प्रकाशन, और प्रासंवगक शोध पवत्रकाएाँ । 

3.4 सांक्तिकीय उपकरण (Statistical Tools) 

एकवत्रत डेटा का ववशे्लिर् SPSS (Statistical Package for the Social Sciences, Version 27) का 

उपयोग करके वकया गया: 

1. वणमनात्मक सांक्तिकी: जनसांच्छख्यकीय प्रोफाइल और आवृवियो ंके वलए। 

2. अनुर्ानात्मक सांक्तिकी: 

○ One-way ANOVA: वववभन्न वजलो ंके बीच पंूजी संरचना की वभन्नता जांचने के वलए। 

○ Chi-square Test (𝛘𝟐): िेर्ीबद्ध चरो ं(जैसे उद्यम का प्रकार और वनवेश प्रार्वमकता) के बीच 

संबंध के वलए। 

○ Multiple Linear Regression: संस्थागत ऋर् तक पहंुच को प्रभाववत करने वाले कारको ंकी 

पहचान के वलए। 
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4. पररणार् एवं नवशे्लषण (Results and Analysis) 

4.1 प्रनिदशम की जनसांक्तिकीय प्र फाइल 

तावलका 1 प्रवतदवशथत MSMEs का भौगोवलक और िेर्ी-वार ववतरर् प्रसु्तत करती है। डेटा स्पष्ट करता 

है वक संभाग में 80% उद्यम 'सूक्ष्म' (Micro) िेर्ी के हैं, जो इस बात का संकेत है वक के्षत्र में 

औद्योवगकीकरर् अभी भी प्रारंवभक या जमीनी स्तर पर है। बैतूल वजले में वन-आधाररत और खवनज-

आधाररत उद्योगो ंकी उपच्छस्थवत अवधक पाई गई, जबवक हरदा और नमथदापुरम में कृवि-प्रसंस्करर् का 

वचथस्व है। 

िानलका 1: MSME इकाइय  ंका नविरण (N=350) 

नजला स क्ष्म (Micro) लघु (Small) र्ध्यर् 

(Medium) 

कुल (Total) 

नमथदापुरम 115 (32.8%) 35 (10.0%) 5 (1.4%) 155 (44.3%) 

हरदा 75 (21.4%) 12 (3.4%) 3 (0.8%) 90 (25.7%) 

बैतूल 90 (25.7%) 13 (3.7%) 2 (0.6%) 105 (30.0%) 

कुल य ग 280 (80.0%) 60 (17.1%) 10 (2.9%) 350 (100%) 

4.2 प ंजीकरण पैटनम (Capitalization Patterns) 

पंूजी संरचना के ववशे्लिर् से ज्ञात होता है वक MSMEs बाह्य वविपोिर् के वलए गंभीर संघिथ कर रहे हैं। 

िानलका 2: उद्यर्  ंर्ें प ंजी संरिना का औसि अनुपाि 

प ंजी का स्र ि स क्ष्म उद्यर् लघु उद्यर् र्ध्यर् उद्यर् 

आंतररक/स्वयं की इविटी 65% 45% 30% 

संस्थागत साववध ऋर् (Bank Term 

Loan) 

20% 40% 60% 

अनौपचाररक ऋर् 

(साहकार/ररशे्तदार) 

15% 10% 0% 

बाह्य इविटी (VC/Angel) 0% 5% 10% 

ववशे्लिर्: 
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उपरोि डेटा 'पेवकंग ऑडथर थ्योरी' (Pecking Order Theory) की मजबूत पुवष्ट करता है। सूक्ष्म उद्यम 

अपनी पंूजी का 65% वहस्सा स्वयं की बचत या पररवार से जुटाते हैं। जैसे-जैसे उद्यम का आकार (लघु 

और मध्यम) बढ़ता है, बैंक ऋर् पर वनभथरता बढ़ती है। उद्यम पंूजी (Venture Capital) और एंजेल वनवेश 

(Angel Investment) नमथदापुरम संभाग में व्यावहाररक रूप से अच्छस्तत्वहीन हैं, वसवाय कुछ मध्यम 

आकार की इकाइयो ंके। 

पररकल्पना परीक्षण (𝐇𝟎𝟏): 

वववभन्न वजलो ंमें ऋर्-इविटी अनुपात के मध्य अंतर की जांच के वलए One-way ANOVA का प्रयोग 

वकया गया। 

● पररणार्: F-value = 1.82, p-value = 0.165 

● चूाँवक p > 0.05, हम H01 

●  को अस्वीकार करने में ववफल रहते हैं। इसका तात्पयथ है वक पंूजीकरर् की संरचनात्मक चुनौवतयां 

संभाग के तीनो ंवजलो ंमें समान रूप से व्याप्त हैं। भौगोवलक सीमाएं वविीय व्यवहार को महत्वपूर्थ 

रूप से नही ंबदल रही हैं। 

4.3 ननवेश प्रवृनियां (Investment Trends) 

उद्यवमयो ंके वनवेश व्यवहार का मूल्ांकन करने के वलए अचल संपवियों (भूवम, भवन, मशीनरी) और 

कायथशील पंूजी (कच्चा माल, इन्वेंटरी, नकदी) के बीच पंूजी के आवंटन का अध्ययन वकया गया। 

िानलका 3: उद्यर् की प्रकृनि के आधार पर ननवेश आवंटन (औसि %) 

उद्यर् की प्रकृनि अिल संपनि ननवेश कायमशील प ंजी नवपणन/निनजटली

करण 

कृवि-आधाररत 

(Agro-processing) 

71% 27% 2% 

वन-आधाररत 

(Forest-based) 

65% 33% 2% 

सेवा के्षत्र (Services) 40% 48% 12% 

 

ववशे्लिर्: 

वववनमाथर् और कृवि-आधाररत उद्यम (जैसे दाल वमल, राइस वमल, कोल्ड स्टोरेज) अपनी कुल पंूजी का 

70% से अवधक वहस्सा मशीनरी और संयंत्रो ंमें "फंसा" (Block) देते हैं। इसके कारर् उनके पास दैवनक 

संचालन और इन्वेंटरी प्रबंधन के वलए अपयाथप्त कायथशील पंूजी बचती है। इसे वविीय प्रबंधन की भािा 
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में "ववकिं ग कैवपटल स्टावेशन" (Working Capital Starvation) कहा जाता है। दूसरी ओर, सेवा के्षत्र 

अपेक्षाकृत संतुवलत वनवेश पैटनथ प्रदवशथत करता है। 

पररकल्पना परीक्षण (𝐇𝟎𝟐): 

उद्यम की प्रकृवत और वनवेश प्रवृवि के बीच संबंध की जांच के वलए Chi-square (χ2) परीक्षर् वकया 

गया। 

● पररणार्: पररणाम: χ2 = 24.56, df = 4, p-value = 0.000 

● चूाँवक p < 0.01, शून्य पररकल्पना (H02) को दृढ़ता से अस्वीकार वकया जाता है। यह सांच्छख्यकीय 

रूप से वसद्ध करता है वक उद्यम की प्रकृवत वनवेश वनर्थयो ंको गहराई से प्रभाववत करती है। 

4.4 संस्थागि ऋण िक पहंि: एक बह-प्रनिगर्न नवशे्लषण (Multiple Regression Analysis) 

यह समझने के सलए सक सकन कारकोिं से सिंस्थागत ऋण (बैंक लोन) प्राप्त करने की सिंभािना बढ़ती है, 

एक बहु-प्रसतगमन मॉडल (Multiple Regression Model) का सनमामण सकया गया। 

सनभमर चर (Dependent Variable, Y) = सिंस्थागत ऋण का प्रसतशत। 

स्वतिंत्र चर (Independent Variables) = उद्यम की आयु (X1), सिंपासश्वमक का मूल्य (X2), उद्यमी की 

सित्तीय साक्षरता स्कोर (X3), और टनमओिर (X4)। 

Yi = β0 + β1X1i + β2X2i + β3X3i + β4X4i + ϵi 

प्रनिगर्न पररणार् (Regression Results): 

• Model Fit: 𝐑𝟐 = 𝟎.𝟔𝟖, F-statistic = 52.4 (𝐩 < 𝟎. 𝟎𝟎𝟏). मॉडल 68% सभन्नता (Variance) को 

स्पष्ट करता है। 

• उद्यम की आयु (𝐗𝟏): 𝛃 = 𝟎. 𝟐𝟐, 𝐭 = 𝟑. 𝟒𝟓, 𝐩 = 𝟎.𝟎𝟎𝟏. (सकारात्मक और महत्वपूणम)। यह 𝐇𝟎𝟑 

को अस्वीकार करता है, यह सासबत करते हुए सक पुराने व्यिसायोिं को ऋण आसानी से समलता है 

(Survival Bias & Track Record)। 

• सिंपासश्वमक (𝐗𝟐): 𝛃 = 𝟎.𝟒𝟖, 𝐭 = 𝟔.𝟖𝟐, 𝐩 = 𝟎. 𝟎𝟎𝟎. (सबसे मजबूत भसिष्यिक्ता)। यह दशामता है 

सक बैंक अभी भी पररयोजना की व्यिहायमता (Cash-flow based lending) के बजाय सिंपासश्वमक-

आधाररत (Collateral-based lending) ऋण देने पर अत्यसधक सनभमर हैं। 

• सित्तीय साक्षरता (𝐗𝟑): 𝛃 = 𝟎.𝟑𝟏, 𝐭 = 𝟒. 𝟏𝟐, 𝐩 = 𝟎. 𝟎𝟎𝟎. साक्षर उद्यमी MUDRA, PMEGP, और 

CGTMSE जैसी योजनाओिं का बेहतर लाभ उठा रहे हैं। 

5. ििाम (Discussion) 

अनुभवजन्य पररर्ामो ं से स्पष्ट है वक नमथदापुरम संभाग में MSME का वविीय पररदृश्य अत्यवधक 

रूवढ़वादी है। 

1. प ंजी संरिना र्ें असंिुलन: इविटी बाजारो ं या उद्यम पंूजीपवतयो ं (Venture Capitalists) की 

अनुपच्छस्थवत का अर्थ है वक ववकास के वलए उद्यमो ंको पूरी तरह से ऋर् पर वनभथर रहना पडता है। 

यह 'ऋर् ओवरहैंग' (Debt Overhang) की च्छस्थवत पैदा करता है, जहााँ लाभ का एक बडा वहस्सा 

ऋर् चुकाने में चला जाता है। 
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2. द षप णम ननवेश प्राथनर्किाएं: कृवि-आधाररत MSMEs द्वारा अचल संपवियो ंमें भारी वनवेश एक 

संरचनात्मक खामी है। वे तकनीकी उन्नयन (Technology Upgradation) या ववपर्न के बजाय 

ईंट-और-मोटाथर (Brick and Mortar) पररसंपवियो ंको प्रार्वमकता देते हैं। यह मानवसकता उन्हें 

बाजार की अच्छस्थरता के प्रवत संवेदनशील बनाती है। 

3. संपानवमक की बाधा: प्रवतगमन मॉडल ने यह पुष्ट वकया है वक संपाववथक (Collateral) आज भी ऋर् 

प्राच्छप्त का सबसे बडा वनधाथरक है। यह ररजवथ बैंक के उन वदशावनदेशो ंके ववपरीत जमीनी हकीकत 

को उजागर करता है, जो बैंको ंको संपाववथक-मुि ऋर् (Collateral-free loans up to a certain 

limit) देने का वनदेश देते हैं। 

6. श ध की सीर्ाएं (Limitations) 

अकादवमक कठोरता (Academic Rigor) के बावजूद, इस शोध की कुछ सीमाएं हैं: 

1. भौग नलक सीर्ांकन: अध्ययन केवल मध्य प्रदेश के एक संभाग (नमथदापुरम) तक सीवमत है। इसके 

वनष्किों का सामान्यीकरर् (Generalization) अच्छखल भारतीय स्तर पर सावधानी के सार् वकया 

जाना चावहए। 

2. स्व-ररप नटिंग प वामग्रि (Self-Reporting Bias): MSME उद्यमी अक्सर कर वनवहतार्ों (Tax 

Implications) के डर से वास्तववक वविीय आंकडे (राजस्व, लाभ) का सटीक खुलासा नही ंकरते 

हैं। यद्यवप गुमनामी का आवासन वदया गया र्ा, यह पूवाथग्रह मौजूद हो सकता है। 

3. अनौपिाररक के्षत्र का बनिष्कार: अध्ययन ने केवल 'उद्यम पोटथल' पर पंजीकृत इकाइयों को 

शावमल वकया है, वजससे बडी संख्या में असंगवठत और सूक्ष्म उद्यम डेटाबेस से बाहर रह गए हैं। 

7. ननष्कषम (Conclusion) 

नमथदापुरम संभाग में MSME के्षत्र रोजगार सृजन और कृवि अर्थव्यवस्था को औद्योवगक मूल्-वधथन 

(Value Addition) से जोडने वाली एक महत्वपूर्थ कडी है। इस अध्ययन के अनुभवजन्य वनष्किथ स्पष्ट 

रूप से स्थावपत करते हैं वक संभाग का पंूजीकरर् पैटनथ अत्यवधक ऋर्-प्रधान और संस्थागत इविटी से 

रवहत है। उद्यमी 'पेवकंग ऑडथर थ्योरी' का कडाई से पालन करते हुए आंतररक वनवधयो ंसे शुरुआत करते 

हैं और संपाववथक की कमी के कारर् संस्थागत ऋर् प्राप्त करने में बाधाओं का सामना करते हैं। 

वनवेश प्रवृवियां एक वचंताजनक "ववकिं ग कैवपटल स्टावेशन" की ओर इशारा करती हैं, जहााँ अचल 

संपवियो ं में अत्यवधक वनवेश के कारर् तरलता (Liquidity) प्रभाववत होती है। संभाग की MSME 

इकाइयो ंको दीघथकावलक रूप से प्रवतस्पधी बनाए रखने के वलए, नीवत वनमाथताओं को कैश-फ्लो आधाररत 

ऋर् (Cash-flow based lending), वविीय साक्षरता अवभयानो ंऔर सूक्ष्म-उद्यमो ंके वलए के्षत्रीय उद्यम 

पंूजी कोि (Regional Venture Capital Funds) की स्थापना पर तत्काल ध्यान कें वित करने की 

आवश्यकता है। 
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8. भावी श ध की नदशाएं (Future Research Directions) 

यह शोध भववष्य के वशक्षाववदो ंके वलए नए मागथ प्रशस्त करता है: 

1. िुलनात्मक अध्ययन: नमथदापुरम जैसे कृवि-प्रधान संभाग की तुलना पीर्मपुर या मंडीदीप जैसे 

अत्यवधक औद्योवगकीकृत के्षत्रो ंसे की जा सकती है। 

2. निनटेक (FinTech) का प्रभाव: भववष्य के शोध इस बात का मूल्ांकन कर सकते हैं वक पीयर-

टू-पीयर (P2P) लेंवडंग और वडवजटल इन्वॉयस वडस्काउंवटंग जैसी वफनटेक नवाचार ग्रामीर् MSMEs 

की पंूजी संरचना को कैसे बदल रहे हैं। 

3. अनुदैध्यम अध्ययन (Longitudinal Research): आवर्थक चक्रो ं(जैसे कोववड-19 महामारी के बाद 

की ररकवरी या नई औद्योवगक नीवतयो)ं के दौरान वनवेश प्रवृवियो ंमें पररवतथन को टर ैक करने के वलए 

पैनल डेटा का उपयोग करके दीघथकावलक अध्ययन वकए जाने चावहए। 
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